
 

หลักเกณฑ์การพิจารณา Negative List ของกลุ่มนักลงทุนสถาบัน 
 

1. หลักการและเหตุผล 

โดยที่กลุ่มนักลงทุนสถาบันยึดมั่นว่า การลงทุนอย่างรับผิดชอบที่ค านึงถึงปัจจัยสิ่งแวดล้อม สังคม 
และธรรมาภิบาล  (Environmental, Social and Governance Issues : ESG) เป็ นหน้ าที่ ส าคัญของ 
กลุ่มนักลงทุนสถาบันในการบริหารเงินลงทุนให้แก่สมาชิกหรือลูกค้า (Fiduciary Duty) และสอดคล้องกับ 
การท าหน้าที่เป็นพลเมืองที่ดีของสังคม (Good Corporate Citizen) ซึ่งกลุ่มนักลงทุนสถาบันตระหนักถึง
ความส าคัญในการยกระดับธรรมาภิบาลในตลาดทุนไทย ดังนั้นกลุ่มนักลงทุนสถาบันจึงได้ร่วมกันก าหนด
หลักการลงทุนอย่างรับผิดชอบที่ค านึงถึงปัจจัยด้าน ESG เพ่ือแสดงจุดยืนของกลุ่มนักลงทุนสถาบันที่ให้
ความส าคัญกับการบริหาร ธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบและมุ่งหวังให้เกิดผลกระทบเชิงบวกต่อสังคม 
(Positive Social Impact) 

2. ขอบเขตการด าเนินการ 

กลุ่มนักลงทุนสถาบันได้ร่วมกันพิจารณาก าหนดแนวทางการพิจารณาลงทุนในตราสารทุนของบริษัท 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) โดยไม่รวมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ (MAI) ซึ่งกลุ่มนักลงทุนสถาบันจะไม่ลงทุนเพ่ิมเติมในตราสารทุนของ “บริษัทที่จดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ที่มีการประกอบธุรกิจหรือการบริหารกิจการโดยไม่ค านึงถึงปัจจัย 
ด้าน ESG ที่กลุ่มนักลงทุนสถาบันร่วมกันก าหนด (Negative List)” เป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า 3 เดือน หรือ
จนกว่าบริษัทที่อยู่ใน Negative List จะด าเนินการแก้ไขข้อบกพร่องเพ่ือให้การประกอบธุรกิจหรือการบริหาร
กิจการสอดคล้องกับปัจจัยด้าน ESG 

อย่างไรก็ตาม แนวทางการพิจารณาลงทุนดังกล่าวข้างต้นจะไม่ใช้บังคับกับการลงทุนแบบ Passive 
หรือ Index Investment ของกลุ่มนักลงทุนสถาบัน 

3. แนวทางด าเนินการ 

เมื่อปรากฏข้อเท็จจริงอย่างชัดแจ้งว่า บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET)  
มีการประกอบธุรกิจหรือการบริหารกิจการโดยไม่ค านึงถึงปัจจัยด้าน ESG กลุ่มนักลงทุนสถาบันจะด าเนินการ
ตามลักษณะของการกระท าที่ปรากฏ ดังต่อไปนี้ 

(1) กรณีที่เป็นการประกอบธุรกิจหรือบริหารกิจการที่ก่อให้เกิดผลกระทบด้านลบต่อปัจจัยด้าน 
ESG อย่างมีนัยส าคัญ (Material Adverse Impact) กลุ่มนักลงทุนสถาบันจะด าเนินการตามขั้นตอน
ดังต่อไปนี้ 

(1) เข้าพบผู้บริหารของบริษัทเพ่ือแจ้งข้อกังวลกับข้อเท็จจริงที่ปรากฏและร่วมเรียกร้องให้มีการ
ปรับปรุงแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้น (Positive Engagement) เพ่ือให้การประกอบธุรกิจหรือการบริหารกิจการของ
บริษัทสอดคล้องกับปัจจัยด้าน ESG 

(2) กลุ่มนักลงทุนสถาบันจะพิจารณาก าหนดให้บริษัทนั้นอยู่ใน Negative List หากบริษัท 
ไม่ด าเนินการแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้น และศาลชั้นต้นมีค าพิพากษาว่าการกระท าของบริษัทเป็นความผิด 
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(2) กรณีที่ เป็นการกระท าความผิดตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
พ.ศ. 2535 ในเรื่องร้ายแรง เช่น 

(ก) การแสดงข้อความอันเป็นเท็จหรือปกปิดความจริง 

(ข) การกระท าอันไม่เป็นธรรมเกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพย์ 

(ค) การกระท าผิดหน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการและผู้บริหาร (Fiduciary Duty) 

(ง) การฉ้อฉล 

(จ) ผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข โดยผู้สอบบัญชีถูกจ ากัดขอบเขตการสอบทานหรือ
ตรวจสอบโดยการกระท าหรือไม่กระท าของกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัท 

กลุ่มนักลงทุนสถาบันจะด าเนินการตามข้ันตอนดังต่อไปนี้ 

(1) เมื่อส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใช้มาตรการลงโทษหรือกล่าวโทษต่อบริษัท กรรมการ 
หรือผู้บริหาร กลุ่มนักลงทุนสถาบันจะเข้าพบผู้บริหารของบริษัทเพ่ือแจ้งข้อกังวลกับข้อเท็จจริงที่ปรากฏและ
ร่วมเรียกร้องให้มีการปรับปรุงแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้น (Positive Engagement) เพ่ือให้การประกอบธุรกิจหรือ
การบริหารกิจการของบริษทัสอดคล้องกับปัจจัยด้าน ESG  

(2) กลุ่มนักลงทุนสถาบันจะพิจารณาก าหนดให้บริษัทนั้นอยู่ใน Negative List ในกรณีดังต่อไปนี้ 

(ก) บริษัทไม่มีการปรับปรุงแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้น หรือเมื่อพบว่าระบบควบคุมภายในของ
บริษัทไม่มีความเหมาะสมเพียงพอและบริษัทไม่ด าเนินการปรับปรุงแก้ไข และ 

(ข) บริษัท กรรมการ หรือผู้บริหารไม่ยอมรับมาตรการลงโทษของส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และถูกด าเนินคดีโดยศาลชั้นต้นมีค าพิพากษาว่าการกระท าของบริษัท กรรมการ หรือผู้บริหารเป็น
ความผิด 
 

---------------------------------------------- 


